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TERMO DE REFERENCIA

Em consondncia ao que determina a Resolucdo do CMN n® 3.922/2010 no Art.
4°, fica estabelecido por meio do presente documento, denominado de Politica Anual
de investimentos, elaborado, aprovado e controlado pelos drgdos de deliberagao,
controladoria e auxiliares, as diretrizes para guiar 0s processos de investimentos do
IPMIH.

A elaboragdo desta Politica de Investimentos conta com a prestagdo da
empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva, bem como © responsavel Gestor, detentor da Certificagdo Profissional
ANBIMA — CPA.

Suas diretrizes visam atender, alem das exigéncias legais da atual Resolugao,
bem como as Portarias do MPS n° 519/2011, n° 170/2012 e n° 440/2013, propiciar um
instrumento de orientagdo, controle e gestdo para 0s procedimentos, envolvendo os
atuais e futuros investimentos do IPMH. '

A Politica de investimentos previamente deve ser analisada pelo Comité de
Investimentos, aprovada pelo 6rgdo superior competente, ou seja, os Conselhos
Administrativo e Fiscal, e posteriormente divulgada e/ou publicada para apreciagao de
todos os interessados, no site do IPMH, www.ibmh.com.br, e fixada no mural da sede
do Instituto.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados pelo
mercado, segundo o Relatorio Focus do Banco Central.
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Consoante o artigo 42 da Resolucdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, emanada do
Conselho Monetério Nacional, & dever dos responséveis pela gestdo do RPPS, antes do
exercicio a que se referira definicdo da Politica Anual de Investimentos dos recursos.
Nela, devern ser acima de tudo contemplados: a meta atuarial e modelo de gestdo
adotada para o exercicio, a alocacio objetiva dos recursos entre os diversos segmentos
de aplicagio e as respectivas carteiras de investimentos caracterizados como
estratégico e tatico, os pardmetros de rentabilidade, desempenho e risco para a
composicdo e estruturagado da carteira de investimentos, além dos limites utilizados
para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica. o

No ambito da citada Resolugdo, s3o considerados recursos, as disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capital, os demais ingressos auferidos pelo RPPS,
as aplicagdes financeiras, 0s titulos e valores mobilidrios, os ativos vinculados por lei e
demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS.

J4 o artigo 59, reza que para gque possa vigorar, a mencionada politica deve ser
previamente aprovada pelo 6rgao superior competente.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a filosofia e as
praticas gue norteiam a gestdo dos ativos do IPMH e tem como pilar basico a
legislagdo a ela aplicada.

2. OBIJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos do IPMH é o de ilustrar, em linhas
gerais, as diretrizes relativas a gestdo de suas finangas, de forma que ao atingir e se
possivel superar a meta atuarial definida para o seu equilibrio econdmico e financeiro
ao longo do tempo, possa garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e
pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo so dos
gestores, segurados e pensionistas, como também dos provedores externos de
servigos, além dos 4rgdos reguladores, dos objetivos e restricbes quanto aos
investimentos e desinvestimentos do RPPS. '

Objetiva-se também com a Politica de Investimentos, observados os fatores de risco,
liquidez, seguranca, rentabilidade e transparéncia, O estabelecimento de critérios
objetivos e racionais na avaliacdo das classes de ativos, dos administradores, gestores
e custodiantes de carteiras de titulos publicos e de fundos de investimento, além das
estratégias empregadas de modo a diversificar a carteira, como forma de reducdo dos
riscos.

A Politica de Investimentos elaborada e aprovada para 0 exercicio, tem como

possibilidade a sua revisio e possiveis alteragoes, caso est4 seja de comum acordo de
todos os interessados.

B Crp: 13825-000 - Holambra - SP
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Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e limites
estabelecidos para a aplicagao e desinvestimento dos ativos financeiros, levando-se
em consideragao:

e O cumprimento das normas legais que regulamentam o RPPS;

e Metodologia e atualizagdo documental por meio- de credenciamento dos
fundos de investimentos acompanhado da consultoria de valores mobiliarios,

se houver;
e Funcionalidade e atuagdo do Comité de Investimentos;

e Os objetivos do !PMH consonante as obrigagbes presentes e as futuras
apontadas no calculo atuarial;

e Riscos inerente ao pProcesso sistémico, legal e operacional;
e O perfil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por risco;
s As perspectivas econdmicas para 0 ano em curso e 0s proximos;

e Meios de transparecer toda e qualquer informacao referente as acBes tomadas
pelos responsaveis sobre investimentos e desinvestimentos.

3. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros do IPMH ser3o realizados em 2015 de forma a se obter
retorno igual, ou se possivel superior, & variagdo do INPC (indice Nacional de Precos a0
Consumidor) divulgado mensalmente pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano)
estabelecida como necessidade atuarial, conforme os cileulos atuariais vigentes, esta é
a meta definida.

4. MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 12, I da Resolugao CMN n°3.922/2010 a gestdo das aplicagbes dos
RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros do IPMH serd PROPRIA.

Caracteriza-se como gestdo propria dos recursos, quando as aplicagdes sdo realizadas
diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social.

5. OBRIGACOES DOS GESTORES DO RPP5

Conforme o artigo 3¢ da Portaria n® 519 editada pelo Ministério da Previdéncia Social
em 24/08/2011, com redagdo dada pela Portaria MPS n® 170 de 25/04/2012 e a
Portaria MPS n°440 de 09/10/2013, a Unido, 0, Estados, o Distrito Federal e 0s
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Municipios deverdo observar, na gestdo dos recursos de seus RPPS, além das
obrigacbes previstas em Resolugdo do CMN (Conselho Monetario Nacional) dispondo
sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS: - - -

e Quando as aplicagdes de parte ou da totalidade dos recursos do IPMH nao
forem realizadas pelos responsaveis pela sua gestdo e sim por intermédio de
entidade autorizada e credenciada para tal, realizar processo seletivo e
submeté-lo & instdncia superior de deliberacdo, tendo como critérios, no
minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com ©
volume de recursos € a experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administragdo de recursos de terceiros;

e Exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatério detathado contendo informagdes sobre a rentabilidade
e risco das aplicacoes;

e Realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade
autorizada e credenciada, no minimo semestraimente, adotando de imediato,
medidas cabiveis no caso da constatacdo de desempenho insatisfatoéria;

e Zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na conducdo das operagdes
relativas as aplicagBes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela
eficidncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das
aplicagdes; '

e Elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre 2
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas
aplicagfes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisbes e submeté-los 3s instancias superiores de deliberagdo e
controle;

s Assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relagdo de prestag3o de servicos € ou consultoria nas operagdes de aplicagao
dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM;

¢ Condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de performance
na aplicagdo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento, ou por
meio de carteiras administradas, ao atendimento, além da regulamentagdo
emanada de érgaos competentes, especialmente da CVM {Comiss3o de Valores
Mobiligrios), no minimo, dos seguintes critérios:

o Que o pagamento tenha periodicidade minima semestral ou que seja
feito no resgate da aplicacao;

o Que o resultado da aplicagdo da carteira ou do fundo de investimento
supere a valorizagdo do indice de referéncia;
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]}'ﬂ'}'sti 566‘290 Que a cobranga seja feita somente depois da deducdo das despesas
¢ decorrentes da aplicagio dos recursos, inclusive da taxa de

administracdo; e

o Que o pardmetro de referéncia seja compativel com a politica de
investimento do fundo e com 0s titulos que efetivamente © componha.

s Disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

o A politica anual de investimentos e suas revisbes no prazo de até trinta
dias, a partir da data de sua aprovagao,

" o6 As informacBes contidas nos forr_nu!érios APR - Autorizacdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva
aplicacdo ou resgate;

o A composicio da carteira de investimentos do RPPS no prazo de até
trinta dias apés o encerramento do més,;

o 0Os procedimentos de selecio das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas;

o As informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes
para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

o Arelagdo de entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualiza¢io do credenciamento;

o As datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberagao colegiada e do
Comité de Investimentos;

o Os relatérios sobre a rentabilidade e os riscos das diversas modalidades
de operacdes realizadas nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a
aderéncia 3 politica anual de investimentos e suas revisdes;

6. VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta politica de investimentos estara vigente durante.o ano de 2015, porém com
diretrizes estabelecidas com foco em horizontes mais curtos. Esta submete-se a
revisdes em periodos inferiores definidos como vigente, sempre que necessario, com o
intuito de preservar as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liguidez dos
investimentos, por conta da conjuntura econdmica vigente

7. ESTRUTURA DA GESTAO DOS ATIVOS _

A gestio da carteira de investimentos do IPMH, sera procedida pela Diretoria
Executiva, acompanhado do érgdo deliberativo na tomada de decisdes quanto aos

B CEP: 13825-000 - Holambra - SP
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investimentos e desinvestimentos, assessorado do Comité de Investimentos que
também auxiliara quanto ao Credenciamento. Y '

7.1. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos através da Portaria MPS n® 170 de 25 de abril de 2012,
artigo 3°-A e complementos da Portaria MPS n° 440 de 11 de outubro de 2013,
deverdo ser constituidos em ato normativo, definindo sua estrutura, composi¢ao e
funcionamento, atendendo no minimo:

e Participar do processo decisério quanto a formulagdo e execugdo da Politica de
Investimentos;

e Que seus membros mantenham vinculo com o ente federativo ou com o RPPS,
na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagao €
exoneragao;

e Previsio de periodicidade das reunides ordinérias e forma de convocagdo de
extraordinarias;

o Exigéncia de as deliberacdes e decisBes serem registradas em ata e

e Previsio de composicio e forma de representatividade, sendo exigivel a
certificacio, para a maioria dos seus membraos.

Os Decretos n2 915/2013, de 06/06/2013 e n2 956/2014, de 18/02/201, de
constituicio do Comité de Investimentos do IPMH estdo disponiveis para aos
segurados, pensionistas e demais interessados.

7.2. CONTRATACAO DE CONSULTORIA

Na selecdo, acompanhamento € avaliacdo do desempenho de ativos e de produtos de
investimento, os gestores do IPMH, serfo auxiliados por Consultoria de Valores
Mobilidrios, especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara relatorios
trimestrais para avaliagdo do desempenho da carteira e dos velculos de investimentos
do Instituto.

A mencionada consultoria devera ser registrada na CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios) e autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de Economia) para o
exercicio da atividade.

7.3. ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN, a Unica classe de ativos passivel de
aquisicdo direta pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos de emissdo do

R CEP: 13825-000 - Holambra - SP
Wc/rax: (19) 3902-4110
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Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC).
Além dos depdsitos de poupanga em instituicdes financeiras de baixo risco de crédito,
a alternativa possivel de investimento dos RPPS é através de fundos de investimento
de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos. :

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e conseglientemente os fundos
de investimento adequados aos RPPS, o IPMH estard tendo acesso a produtos que
possibilitam a diversificacdo dos seus recursos financeiros, através de estruturas
competentes na analise e selecdo de ativos e. produtos de renda fixa e variave!, na
avaliacdo dos riscos de crédito e de mercado envolvidos e na construcdo de cenarios
macroecondmicos. As instituigdes financeiras interessadas deverdo estar listadas entre
as 10 maiores administradoras de recursos de terceiros — por ativos no ranking global
da ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais.

Conforme a Instrugdo CVM n2 409 de 18/08/2004, a administragdo de fundo de
investimento compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutengdo do fundo, que podem ser prestados
pelo préprio administrador ou por terceiros por ele contratados por escrito, em nome
do fundo.

Além do servico obrigatério de auditoria independente, o administrador podera
contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos, com a exclusdo de quaisquer
outros ndo listados: ‘

a) A gestdo da carteira do fundo;

b) A consultoria de investimentos;

c) As atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios;

d)} A distribuicdo de cotas;

e} A escrituracdo da emissdo e resgate de cotas;

f) A custédia de titulos e valores mabilidrios e demais ativos financeiros; e

g) A classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no pais.

Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens a, ¢, &, bem como o g
deverdo conter clausula que estipule a responsabilidade solidaria entre ©
administrador do fundo e os terceiros contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos
causados aos cotistas em virtude das condutas contrarias 2 lei, ao regulamento e aos
atos normativos expedidos pela CVM.

independentemente da responsabilidade solidaria acima referida, o administrador
responde por prejuizos decorrentes de atos e omissGes proprios a que der causa,

CNPJ N° 05.128.453/0001 RN ¢ /Fax: (19) 3902-4110
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Q?zis,em r&fﬁue agir de forma contraria 3 lei, ao regulamento do fundo e aos atos

n%t%'?nativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador ndo seja credenciado pela CVM como prestador de servigo de
custédia de valores mobiliarios, o fundo deve contratar instituicdo credenciada para
esta atividade.

7.4, GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundo de investimento é a gestéo profissional, conforme
estabelecido no seu regulamento, dos titulos e valores mobilidrios dela integrantes,
desempenhada por pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de
carteira de valores mobilidrios pela CVM, tendo o gestor poderes para negociar, em
nome do fundo de investimento, os referidos titulos e valores mobilidrios.

Na avaliacio periddica de gestores de fundos de investimento, além do desempenho
dos produtos geridos, serdo também consideradas:

s A transparéncia no processo de gestdo dos produtos;

e A existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras dreas da institui¢cao
com atividades conflitantes (chineseshall);

e A consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de acordo
com o regulamento definido para cada produto;

e E o rating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela geridos,
dos ativos que os compde e de seus emissores, quando for o caso.

Compete aos gestores previamentie cadastrados e selecionados o envio sempre em
tempo habil ao IPMH, a documentagdo atualizada relativa ao regulamento e ao perfil
dos produtos escolhidos para investimento e das movimenta¢bes realizadas pelo
Instituto.

Deverdo também informar ao IPMH, por escrito, a ocorréncia de qualquer alteracéo
significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou mais funcionarios chave na
gestdo dos recursos, mudangas na astrutura societaria da instituigdo gestora, enfim
qualquer evento ou fato que possa impactar na qualidade da gest3o ou na integridade
dos investimentos realizados pelo [nstituto.

As instituicBes financeiras interessadas deverdo estar listadas entre os 10 maiores
gestores — por ativos no ranking global da ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

7.5. AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente 3 custodia de titulos e valores mobiliarios, reza a Resolugdo 3.922/2010
do CMN, artigo 17, que salvo para as aplicagbes realizadas por meio de fundos de
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investimento, a atividade de agente custodiante, responsdvel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operagbes realizadas no admbito dos
segmentos de renda fixa e variavel, deve ser exercida por pessoas juridicas registradas

na CVM.

O IPMH podera contratar instituicdo financeira capacitada como agente custodiante e
na sua avaliagdo anual sera levada em consideragao:

e A qualidade do atendimento;

e A qualidade dos servigos prestados;

e A sua diligéncia na resolugdo de problemas e atendimento a demandas;
e A sua competitividade quanto as taxas cobradas;

e [ a sua regularidade no envio e a fidelidade das informagdes prestadas nos
relatérios.

8. SELECAOE APLICACAO DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

£ de competéncia dos gestores e do drgdo deliberativo do IPMH, assessorados pelo
Comité de Investimentos, a selegdo e aplicacdo dos ativos e produtos financeiros que
integrardio a carteira de investimentos do Instituto. Ambos tém o dever de:

e Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez e
transparéncia;

e Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
e Zelar por elevados padrdes éticos;

e Adotar praticas que garantam © cumprimento do seu dever fiduciario em
relag3o aos participantes dos planos de beneficio;

s Assegurar de gue as empresas € profissionais contratados para the prestar
servicos especializados tenham qualificagio e experiéncia adequadas as
incumbéncias e de que ndo haja conflitos de interesses; e

e Assegurar de que O processo de decis3o e alocacdo dos investimentos seja
realizado com isencdo de conflitos de interesses de toda e qualquer ordem.

8.1. CREDENCIAMENTO

Na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo o IPMH deve assegurar
que as institui¢des escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento, em que deverdo ser observados e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS, no minimo:
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‘?]bn, ® gﬁos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliario ou 6rgdo competente;

e Observacio de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restri¢oes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilirios ou de outros 6rgdos competentes
desaconselham um relacionamento seguro;

e Regularidade fiscal e previdenciaria.
Quando se tratar de fundos de investimento:

e O credenciamento recaird além do proprio fundo de investimento, sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando no minimo:

o Na andlise do histérico e experiéncia de atuacio do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

o A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo,
bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de
atividades;

o Na avaliagio da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de
desempenho e risco assumidos pelos fundos de investimento sob sua
gestio e administragdo, no periodo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

e Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, institui¢do integrante
do sistema de distribuigio ou agente auténomo de investimento, certificando-
se sobre o contrato para distribuicdo e mediac3o do produto ofertado e a
regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

A analise dos quesitos verificados nos processcs de credenciamento devera ser
atualizada a cada seis meses e as aplicagbes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia para a convers3o de cotas de fundos de
investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o seu pagamento quando o
resultado do valor da aplicagdo for inferior ao seu valor nominal inicial ou ao valor na
data da dltima cobranga.

O artigo 52 reza que a documentacdo comprobatdria do cumprimento das obrigacdes
de que trata as Portarias e a Resolucdo do CMN dispondo sobre as aplicagbes dos
recursos dos RPPS devera permanecer 3 disposicio dos orgdos de supervisao
competente.

8.2. RELATORIO DE DUE DILIGENCE

CEP: 13825-000 - Holambra - 5P
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@ Qgtflelag@% de Due Dilligence serd realizado pela consultoria de valores mobiliarios
comco objetivo de auxiliar o IPMH na escolha dos fundos de investimentos que se
habilitario ao processo de credenciamento.

Os relatérios deverdo dotar de informagdes, como:
s Histérico do gestor desde a sua fundacao;
¢ Principais fundos habilitados para credenciamento;
e Filosofia de investimento;
e Processo decisorio;
e Processo de execucdo dos investimentos (compra e venda);
¢ Fontes de pesquisa;
e Composicdo e histérico da equipe;
e Principais distribuidores;
¢ Corretoras aprovadas;
e Metodologia deriscoe
e Rating da agéncia de avaliagdo de risco (quando disponivel).

A atualizaciio dos Relatdrios de Due Dilligence acompanha a atualizagdo do referido
credenciamento.

9. ACOMPANHAMENTO E CONTROLE DE RISCO

A legislagdo atual impde para todos os RPPS um modelo de gestdo participativa em
gue os 6rgdos deliberativos, os gestores do RPPS e o comité de investimentos
estabelecem a estrutura de controle mais adequada de forma que todos os objetivos
sejam atingidos.

A finalidade da gestdo dos ativos do IPMH é proporcionar rendimentos e ganhos de
capital nos investimentos oriundos das contribuicdes e do estoque de recursos
acumulados.

O controle continuo da rentabilidade absoluta e relativa e do seu comportamento de
longo prazo devera permitir a eficiéncia no processo de tomada de decisdo e
consolidacdo dos investimentos. Assim, foram estabelecidos critérios de desempenho
que envolve os fundos de investimentos que serdo continuamente acompanhadas
devendo resultar em uma realocagdo imediata em caso de descumprimento dos
critérios aqui estabelecidos, 0s quais se seguem: '

e Fundos de acSes e multimercados — rentabilidade acumulada nos Gltimos 24
meses inferior ao indice de referéncia e ao seu grupo de similares (peers);
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{?]Zﬂi’sﬁ. X S 4os de renda fixa — rentabilidade acumulada nos Gitimos 12 meses inferior
c g A .y
20 indice de referéncia e ao seu grupo de similares.(peers);

Adicionalmente serfio calculados para 0s fundos de investimentos os seguintes
indicadores de risco para efeitos de acompanhamento:

e Sharpe;
s Treynor,
e Sortino;

e Tracking Error;
e Distorcdo (skewness);

e Curtose

9.1. DESENQUADRAMENTO

Entende-se por desenquadramento, 0s diferentes tipos a seguir:
s Passivo
s Ativos
« Em relacdo A Politica de investimentos.

O desenquadramento passivo decorre da valorizagdo desigual de determinados ativos
e/ou classe de ativos em relagao ao restante da carteira de investimentos ocasionando
o aumento de participagdo dessas determinadas classes que ultrapasse os limites
previstos na legislagéo. Atualmente este tipo de desenquadramento tem amparo da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010 no artigo 22, que concede o prazo de 180 dias para
regularizagdo a contar da data da ocorréncia.

O desenquadramento ativo decorre das aplicagdes efetivamente realizadas em
desacordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010.

O desenquadramento em relagdo a politica de investimentos ocorre pelo desvio na
composigio da carteira de investimentos em relagdo 3 alocacdo objetiva adotada para
o exercicio. Este desenquadramento ndo fere a Resolucdo CMN 3.922/2010, no
entanto, confronta com a exigéncia do Ministério da Previdéncia Social quanto a
necessidade de posicio na Politica de Investimentos das alocagBes a serem realizadas.

No entanto, em decorréncia de mudancas estruturais ou conjunturais no mercado
financeiro e de capitais, os objetivos de alocacio dos RPPS podem ensejar alteragoes
na Politica de Investimentos.

A prerrogativa conferida pelo Presidente do Banco Central do Brasil, prerrogativa esta,
de alterar a meta para a Taxa Selic na dire¢do do viés, elevando ou reduzindo-a, entre
as reunides do COPOM — Comité de Politica Monetéaria, conforme Arts. 9° e 10, Xll da
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% Lei F \I 4.595/1964, Art. 2° do Decreto Federal 3.088/1999 e Art. 4°, I, “¢” da

%Sflr-l&?lar BCB 3.593/2012 fica instituido ao IPMH a majoracdo ou redugdo dos limites
estipulados como Alocagao Objetiva da Politica Anual de Investimentos para ©
exercicio vigente. A compensagao dos limites em outros segmentos de aplicagdo a
aplicagio devem totalizar 0 limite de 100% {cem por cento).

O tratamento exigido quanto aos desenquadramentos, decai sobre os responsaveis
pela gestdo do IPMH e demais responsaveis assim estipulados legalmente.

10. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os segmentos de aplicagdo
apresentados abaixo, bem como as classes de ativos apresentadas na Tabela de
Alocagdo Objetivo, conforme reza a Resolugiio 3.922/2010 do CMN.

10.1. SEGMENTOS DE APLICACAO

Os recursos do IPMH, conforme a legislacio em vigor serdo, alocados nos seguintes
segmentos: '

¢ Renda fixa;
e Renda variavel;

e Imoveis.

10.1.1. Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira propria de titulos de
emissio do Tesouro Nacional, em operagdes compromissadas com lastro
exclusivamente nesses titulos do Tesouro Nacional, em caderneta de poupanga ou em
fundos de investimento. E admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas para os
fundos de investimento gque trata a legislacdo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem receber
recursos dos RPPS sdo:

e Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: constituidos sob a forma de
condominio aberto, tém a sua carteira formada exclusivamente por titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional. Os principais titulos emitidos e negociados no
mercado atualmente s3o a Nota do Tesouro Nacional-série B (NTN-B) e a Letra
Financeira do Tesouro (LFT).

Rua Lazinho Fogaca, n°174 - Casa 1 :{51.'. B - CEP: 13825-000 - Holambra - SP
CNPJ N° 05.128.453/0001 ¢ e/Fax: (19) 3902-4110



0 '@ Fad
%4 %, INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

C
K % DOS SERVIDORES PUBLICOS DA ESTANCIA
AR TURISTICA DE HOLAMBRA - IPMH
S g Autarquia Municipal criada através da Lel
(§ Complementar n° 127 de 20.05.2002
~3
)

lé%stica Py > dos de Investimento de Renda Fixa: sdo fundos abertos cujas carteiras sao
compostas por titulos de renda fixa publicos ou privados. Os limites de
aplicagdo sdo mais generosos em relaco aos fundos que possuem na sua
composicao titulos com baixo risco de crédito e mais restritivos onde o risco de

crédito for maior.

e Fundos de Investimento em Direitos Creditorios: também conhecidos como
FIDC’s, tém a sua carteira composta por titulos ou operacgdes de crédito
originadas nos setores financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de servigos. Podem ser constituidos
sob a forma de condominio aberto ou fechado. Se for aberto, o resgate de
cotas sera conforme o estabelecido no regulamento e se for fechado, o resgate
de cotas sera $6 no encerramento do fundo ou de cada série ou classe de cota.
Ha a possibilidade de amortizagdo de cotas e de liquidagio antecipada do
fundo. E um produto destinado ao investidor de longo prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento de Renda Fixa
s30: os indices de precos IPCA ou INPC, acrescido de cupom de juros, os indices IMA ou
IDKA e o CD1, conforme o perfil do fundo.

10.1.2. Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda varidvel, os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de
investimento em acdes, fundos de investimento multimercados, fundos de
investimento em participagdes e fundos de investimento imobilidrio. E admitida a
aplicacdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que
seja possivel identificar e demonstrar que 05 respectivos fundos mantenham as
composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento que trata a
legislagdo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem receber
recursos dos RPPS sdo:

e Fundos de Investimento em Agdes: constituidos sob a forma de condominio
aberto, s8o compostos por acdes ou indices de acdes negociadas na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (BOVESPA). Por serem mais volateis, esses fundos exigem
habilidades especificas dos gestores quer na escolha das a¢des que integrarao
suas carteiras, como na escolha do momento mais adequado de compra-las ou
vende-las. Podem ser referenciados nos indices Ibovespa, IBrX ou IBrx-50.

e Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de condominio aberto, sdo
fundos com diferentes perfis que podem atuar nos mercados de cadmbio,
commodities, agdes, taxa de juros, indices de pregos, etc. Ou seja, procuram
obter retorno atuando em diferentes mercados e assumindo riscos maiores ou
menores conforme a estratégia do gestor e as condicdes dos mercados. Na sua
maioria, adotam o CDI como referencial.
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Fundos de Investimento em Participagoes: constituidos sob a forma de
condominio fechado, destinam parte significativa dos seus recursos para a
aquisi¢do de acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agBes. S3o caracterizados,
principalmente, pela participagdo ativa na administragdo das empresas em que
investem, seja ela de capital aberto ou fechado. S3o referenciados em indice de
agBes ou em indice de inflagdo acrescido de um cupom juros.

Fundos de Investimento Imobilidrio: tém como objetivo aplicar seus recursos
em ativos que tenham base imobiliaria. Ou seja, no desenvolvimento de
empreendimentos imobilidrios, em imoveis prontos, em direitos a eles relativos,
em acdes do segmento imobiliario, etc. podem ser referenciados no fndice BM
& FBovespa - IMOB, por exemplo. Para que possam captar recursos dos RPPS,
devem ter as suas cotas negociadas em bolsa de valores.

Na tabela de Alocacdo Objetivo sdo apresentados os limites legais de diversificagao.

10.1.3.

Segmento Imoveis

As aplicacBes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis
vinculados por lei ao RPPS, que poderdo ser utilizados para a aquisi¢do de cotas de

fundos
bolsa d

de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
e valores.

10.2 VEDACOES
De acordo com a Resolugio 3.922/2010 do CMN € vedado aos RPPS:

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagao
em mercados de derivativo gere exposi¢do superior a uma vez 0 respectivo
patriménio liquido; :

Aplicar recursos na aguisicéo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos

creditorios nio padronizados;

Praticar operag¢des denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio
possuir estogue ou posigao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagdes de titulos publicos federias realizadas diretamente pelo RPPS g;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3.922/2010.
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I Classe de Ativos Lirr!ite Lim_'rte Saldo Cart. % Cart. Aiot_:at{'ﬁo
Minimo Maximo Quifi4 Qutiid Objetivo
THulos Tesouro Nacional - SELIC- ArL 72, |, 2" 0,00% 100,00% - 0.00% 0,00%
Fi100% thulos TN- Art, 77,1, "b" 0.00% 100,00% 1976830751 | 5491% 55,00%
Cperagdes Compromissacas - Ar, 70,1 0,00% 15,00% - 0,00% 0.00%
Renda FXa| ) ponga Fixa/Referenciados RF - Art. 77, Il . 0,00% 80,00% 220027982 | 8.39% 0,00%
m;x:: de |FHde Renda Fixa - ArL. 7%, 0.00% 30,00% 655256725 | 18,20% 0,00%
100%  |Poupanca- Art. 7%,V 0,00% 20,00% - 0,00% 0.00%
Flem Direftos Greditérios — Aberto - Art. 7, VI 0,00% 15,00% 4.713.536,40 13.08% 10,00%
Fl em Direitos Crediidrios — Fechado - Art. 72, VI, "a" 0,00% 5,00% - 0,00% 0,00%
FLRenda Fixa "Crédilo Privado” - Art. 7°, VI, "b" 0,00% 5,00% 1534.20000 |  4.26% 5,00%
Total Renda Fixa 0,00% 370,00% 34.867.979,98 | 98.85% 70,00%
FI Acdes referenciados - Att. €7, | 0,00% 30,00% - 0,00% 1,42%
Renda || de indices Referenciados em Ages - AL 87, § 0,00% 20,00% - 0,00% 0.00%
V;;:?t:e' RemAgbes - Art 89, 1l 0,00% 15.00% - 0,00% 15.00%
méxima de |F1 Mutimercado - aberto - Art. 8%, IV 0,00% 5,00% 112317205 | 312% 3,58%
30% Fl em Participagbes - fechado - Art. 8%,V 0,00% 5,00% 8.264,95 0,02% 5,00%
F1 Imobiiario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 0.00% 5,00% - 0,00% 5,00%
Total Renda Variavel 0,00% 80,00% 1.131.437,00 3,14% 30,00%
| Disponiblidade Financeira 0,00% 0.00% 271701 | 001% 0,00%
Total Geral 0,00% 450,00% 36.002.133,9% | 100,00% 100,00%

11.1. LIMITES DE APLICACOES POR SEGMENTOS E CLASSES DE ATIVOS

A tabela de Alocagdo Objetivo apresenta 0s limites de aplicacdo por segmento e por
classe de ativo, autorizados pela Resolugdo 3.922 do CMN.

11.2. LIMITES ADICIONAIS DE APLICAGAO

11.2.1. Segmento de Renda Fixa

e Excetuando-se os titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e os depodsitos
de poupanga, os regulamentos dos fundos selecionados pelo RPPS para aplicagdo
deverdo determinar gue o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente
controladae de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja
de 20% (vinte por cento).

e Os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos
sob a forma de condominio aberto ou fechado que forem selecionados pelo RPPS
para aplicagio deverdo determinar que 0 limite maximo de concentrag¢do em uma
mesma pessoa juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% {vinte por cento).

e As aplicagdes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado ou ainda
em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, referenciados
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deverdo determinar que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja
de 20% (vinte por cento).

e Os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos
sob a forma de condominio aberto ou fechado gue forem selecionados pelo RPPS
para aplicagdo deverdo determinar que o limite méximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controlada, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

e As aplicagdes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado ou ainda
em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham a denominagao
“crédito privado”, ndo excederd 15% (quinze por cento) do total das aplicactes do
[hstituto.

11.2.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagBes previstas neste segmento, cumulativamente, estio limitadas a 30%
(trinta por cento) da totalidade das aplicagdes do RPPS e aos limites de concentragdo
por emissor conforme regulamentag3o editada pela CVM.

11.2.3. Limites Gerais

e As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento apresentados nas classes i
e IV do segmento de renda fixa na Tabela de Alocagdo Objetivo, bem como na
classe | do segmento de renda varidvel da mesma tabela, ndo podem exceder
20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS.

e« O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido do fundo. Este limite é facultativo nos 120 (cento e vinte)
dias subsequentes & data de inicio das atividades do fundo.

12. PRECIFICACAO E MARCACAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira prépria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, compete
ao responsavel! pela gestdo do IPMH observar as informagdes divulgadas, diariamente,
por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo
técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos.

A finalidade é a de utilizagio como referéncia em negociacdes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operagdo e paraa marcacdo a mercado dos
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mencionados titulos. Caso a gestdo da mencionada carteira seja feita por entidade
autorizada e credenciada, deve a gestéio do Instituto exigir que a marcacdo a mercado
dos referidos titulos seja efetuada pelo gestor.

- Em relacio aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe

Rua Lazinho Fogaca, n°174 - Casa 1 .

primariamente 20s seus gestores observar os critérios de precificagdo dos ativos
respeitando as normas pré-estabelecidas pelo mercado e pela legislacdo vigente.

De forma geral, o IPMH estabeleceu o critério de marcagao a mercado dos ativos, nao
importando o veiculo de investimento.

13. CLASSIFICACAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que estd sujeita estdo classificados
abaixo e & preocupagdo constante do IPMH o seu continuado monitoramento.

13.1. RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas. Derivam
das incertezas quanto ao resultado de um investimenio dadas as oscilagdes nas taxas €
precos, em decorréncia das mudancas nas condi¢des de mercado.

Para o seu controle, sfo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a
que a carteira do IPMH esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior
impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagdo entre
diferentes mercados, como forma de antecipar 0s impactos na carteira do Institute.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem ser
geradas fronteiras eficientes, onde serdo evidenciados os retornos possiveis dados
determinados graus de risco.

Através do [ndice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carteira frente ao
fator risco. '

13.2. RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparie. E quando ha a possibilidade
de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, no honre as condiges e prazos
pactuados e contratados com 0 investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o IPMH estard sujeito nos investimentos que
realizar, fundamentara as suas decisbes em avaliagBes de crédito (ratings) elaboradas
pelas seguintes agéncias:
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Fitch Ratings;

s WMoody's Investor;
e Austin Rating;

e Standard & Poor’s;
e SR Rating.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo IPMH exija classificagdo
de risco de crédito, serd considerado aquele que tenha baixo risco conforme 0s
padrdes de avaliagdo das agéncias acima.

13.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado 3 existéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao
longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de
negociacdo de determinado ativo pode ser necessario abrir mio do prego pretendido.

Para mitigar este risco, o IPMH mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no
curto e médio prazo.

14. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2015

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICADOR " ama | 2015
IPCA (%) | 63 | 640 |
INPC (%) i 500 | 5% |
\GP-M (%) | 348 | 554 :
IPC-Fipe (%) 522 | 538 |
Crescimento do PIB (%) | o020 1| 080 |
Tava de Cambio - Fim do Periodo (RS/USS) | 2,50 | 260
Taxa Over SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) | 11,50 | 12,00 |

Fonte: Relatério Focus (07/11/2014), Banco Central

15. DISPOSICOES GERAIS

e A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, a contar da data de inicio
do exercicio a que se refere, podendo ser revisada e atualizada sempre que for
necessario;

B Crr: 135825-000 - Holambra - SP
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e A Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes serdo disponibilizadas
para a consulta dos interessados, no prazo maximo de 30 dias a contar da data
de sua aprovagao;

e Reunides extraordinarias serdo realizadas, sempre que as condigbes vigentes
no mercado financeiro e de capitais ou mudancas no arcabougo legal
impuserem alteragdes na Politica de Investimentos do IPMH;

16. APROVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS EXERCICIO DE 2015

Esta Politica de Investimentos, com vigéncia para o exercicio de 2015, foi aprovada
pelos Conselhos Administrativo e Fiscal do IPMH, na data de 18/12/2014.

Estancia Turistica de Holambra —SP, 18 de dezembro de 2014.

Wilma Zanatta Mazzer — Presidente do Conselho Euclides Candido — Membro do Consetho
Administrativo Administrative
Alessandro de Paula — Membro do Conselho Lidia Guagliano Proost de Souza — membre do
Administrativo Conselho Administrativo
No&mia Tomaz Vieira — Membro do Conselho Simone Aparecida da Silva Campos — Membro do
Administrativo Conselho Administrativo
Luiz Carlos de Campas — Membro do Conselho Fiscal Roseli Maria Magiolli — Membro do Conselho Fiscal

Hamilton Andrighetti — Superintendente Chefe do IPMH

8 CEP: 13825-000 - Holambra - SP
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ANEXO |

Alocagio-Objetivo — Sugestdes de Carteiras né__Fronteira Eficiente

CARTEIRA | CARTEIRA 2 CARTEIRA 3 CARTEIRA 4 CARTEIRA 5

Tiulos Tesoura Nagional - SELIC - Arf, 72,1, "a” 0.00% 0.00% C.00% 0.00% 0,00%
F 100% titutos TN - Art. 79, 1, "B" 54.56% 68.14% 46.61% 65,49% 58.89%
Operacses Compromissadas - Art. 7°, 1 0,00% . C.00% 0,00% 0.00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art, 7°, [11 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72,1V 21.96% 5,62% 5,00% 0,00% 0.00%
Poupanga - Art.7°,V 0,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00%
Fl em Direifos Creditérios — Aberta - Art. 72, VI 15.00% 15,00% 15,00% 15,00% 15.00%
FI em Direifos Creditérios — Fechado - Arf. 79, VIL "¢ 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art, 7, VI, "b" 0.00% 000%  0Q00% 0,00% 0,00%
FI AgBes referenciados - Art. 8°, 1 0,00% 0.00% 0,00% C.00% 0,00%
Ft de [ndices Referenciados em Acdes - Art. 8%, 11 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00%
Ft em Acdes - Art. 82 1] 2,20% 3.87% 5.24% 8.88% 12.82%
FI Multimercado - aberto - Art, 8°, IV 5.00% 5,00% 5,00% 5.00% 5,00%
Fi em Participacdes - fechado - Art, 8%,V 1.22% 1.86%  250% 3.43% 397%
Fl Imobilicrio - cotas negociadas em bolsa - Art, 8° 0,06% 0.51% 0,66% 221% 4,32%
CARTEIRA &6 CARTEIRA 7 CARTEIRA 8 CARTEIRA 9 CARIEIRA 10
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, 1 "o 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Fl 100% titulos TN - Art, 72,1, "b" 55,00% 55,00% 55,00% 55,00% 55.00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7, 111 0.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00%
Fl de Renda Fixa - Art, 79, IV 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Poupanga - Art. 7°, V 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
FI em Direitos Creditrios — Aberto - Art, 79, VI 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15.00%
Fl em Direitos Creditérios ~ Fechado - Art. 72, VI, "¢ - 0.00% 0,00% C.00% 0,00% 0.00%
A Renda Fxa "Crédito Privado” - Art. 7°, VI, "b" 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Fl AcDes referenciados - Art.8°, | 0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
Fi de indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, | 0.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl em Agdes - Art. 8°, 11 16,42% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, 1V 3,58% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ft em Participagdes - fechado - Art. 8,V 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
FI Imobiliério - cotas negociadas em bolsa - Art, 8° 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
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